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EL CRECIMIENTO DEL PATRIMONIO DE LA INDUSTRIA DE HEDGE
FUNDS PULVERIZA TODOS LOS RECORDS

El capital de la industria aumento en 409,3 miles de millones de dolares en el T2, el mayor
incremento de la historia;

Las ganancias trimestrales por rentabilidad, de 364 miles de millones de ddlares, también
marcan un nuevo récord

CHICAGQO (23 de julio de 2026) — El capital total de la industria mundial de hedge funds se disparo en el
T2 con un avance histérico hasta los 5,6 billones de dolares, el decimoquinto trimestre consecutivo de
crecimiento, segun el altimo HFR Global Hedge Fund Industry Report, publicado hoy por HFR®, el lider
mundial consolidado en indexacion, analisis e investigacion de la industria de hedge funds.

Si bien los gestores de hedge funds siguieron enfrentandose a la incertidumbre geopolitica
derivada del conflicto militar con Iran y a las cuestiones asociadas, estos factores se vieron ampliamente
superados por el impulso y el apetito por el riesgo vinculados a la inversion en IA y tecnologia, asi como
por un ciclo de salidas a bolsa que continiia marcando récords.

«El entorno actual es, sin lugar a dudas, el mas favorable para el crecimiento del capital de los
hedge funds desde el nacimiento de la industria, teniendo en cuenta no solo los factores positivos de
apetito por el riesgo, sino también el trasfondo de riesgos geopoliticos y macroecondémicos persistentes y
cambiantesy, afirmo Kenneth J. Heinz, presidente de HFR. «La industria ha demostrado su capacidad
para gestionar cambios rapidos en el sentimiento de mercado, condiciones de mercado en vaivén y fuertes

disrupciones provocadas por estas fuerzasy.
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El capital de la industria crecio en un historico 409,3 miles de millones de dolares en el T2 —el
mayor incremento trimestral de patrimonio de la historia, superando el anterior récord de 290,4 miles de
millones de ddlares del T4 de 2020—, impulsado por ganancias récord por rentabilidad de 364 miles de
millones de ddlares y unas entradas netas trimestrales estimadas en 45,2 miles de millones de ddlares,
superando los niveles de entradas de los dos trimestres anteriores. El total acumulado de los Gltimos tres
trimestres, 134,4 miles de millones de dolares en entradas netas, es el periodo de tres trimestres mas
elevado desde 2007 y ya supera el total del afio natural 2025, de 115,8 miles de millones de ddlares en
entradas netas, lo que representé el mejor aiio natural en entradas de inversores desde 2007. El capital

total de la industria mundial de hedge funds cerr6 el T2 en un nivel récord de 5,6 billones de dolares.

Rentabilidad

Los hedge funds registraron solidas ganancias por estrategia en todo el sector durante el primer
semestre de 2026, lideradas por el HFRI Equity Hedge (Total) Index, que se dispar6 un +9,6%,
impulsado por la s6lida contribucion del indice HFRI EH: Technology, que se dispard un +19,0% en los
primeros seis meses del afio. Impulsado por la exposicion a salidas a bolsa historicas y una aceleracion de
las fusiones y adquisiciones, el HFRI Event-Driven (Total) Index avanzé un +7,4% en el primer
semestre de 2026, con el liderazgo, entre las subestrategias, del indice HFRI ED: Distressed, que se
dispar6 un +12,4%.

El HFRI Macro (Total) Index obtuvo una rentabilidad del +6,1% en el primer semestre del afo,
liderado por las estrategias CTA cuantitativas y de seguimiento de tendencia, mientras que el indice HFRI
Macro: Systematic Diversified gan6 un +9,7%.

El HFRI Relative Value (Total) Index, basado en renta fija, sumé un +3,7% en el primer
semestre de 2026, liderado por el indice HFRI RV: FI-Yield Alternatives, que se dispar6 un +16,3%.

El HFRI Fund Weighted Composite Index®, que incluye todas las estrategias, registro el mejor

primer semestre desde 2021, con una ganancia del +7,5%.

Crecimiento del patrimonio

Equity Hedge (EH) lider¢ el crecimiento del capital por estrategia en la industria durante el T2
2026, con un patrimonio que aumento en 173,0 miles de millones de dolares respecto al trimestre anterior,
incluyendo una entrada neta estimada de 9,8 miles de millones de dolares, hasta cerrar el T2 con 1,76
billones de dolares en activos gestionados. Dentro de las subestrategias de EH, el incremento estuvo
liderado por los fondos Fundamental Value, que aumentaron en 82,9 miles de millones de ddlares en el
trimestre, situando a la mayor subestrategia de la industria en un récord de 933 miles de millones de

dolares.



El capital total en estrategias Event-Driven (ED) aumento6 en 145,0 miles de millones de dolares
en el trimestre, ante la fuerte demanda de exposicion a fusiones y adquisiciones, salidas a bolsa y
situaciones de dificultad financiera, con lo que el capital total de ED alcanz6 los 1,59 billones de dolares.
Dentro de las subestrategias de ED, el incremento estuvo liderado por los fondos Special Situations, que
crecieron en 66,0 miles de millones de dolares respecto al trimestre anterior.

El patrimonio total en estrategias Relative Value Arbitrage (RVA) aumento6 en 55,1 miles de
millones de ddlares en el T2 2026, incluyendo entradas netas de 11,7 miles de millones de ddlares, y cerrd
el trimestre en un nivel estimado de 1,43 billones de dolares. Dentro de las subestrategias de RV A, el
incremento estuvo liderado por los fondos Multi-Strategy, que aumentaron en 37,3 miles de millones de
dolares y cerraron el trimestre con 880 miles de millones de ddlares en activos gestionados, la segunda
mayor subestrategia de la industria, solo por detras de EH: Fundamental Value.

Los activos de las estrategias Macro aumentaron en un estimado de 36,4 miles de millones de
dolares en el T2 2026, incluyendo entradas netas de 15,9 miles de millones de ddlares, con lo que el
capital total de Macro alcanz6 los 857,5 miles de millones de ddlares. Dentro de las subestrategias de
Macro, el incremento estuvo liderado por las estrategias CTA cuantitativas y de seguimiento de tendencia,
que aumentaron en 17,8 miles de millones de dolares respecto al trimestre anterior.

Las asignaciones de los inversores volvieron a concentrarse en las mayores firmas de la industria
durante el T2, ya que las firmas que gestionan mas de 5.000 millones de dolares recibieron un estimado
de 38,1 miles de millones de dolares en entradas netas trimestrales, mientras que las firmas medianas
(entre 1.000 y 5.000 millones de doélares en AUM) recibieron 6,3 miles de millones de dolares, y las
firmas mas pequefas (menos de 1.000 millones de dolares en AUM) sumaron 700 millones de délares en
entradas netas. En el primer semestre de 2026, las firmas que gestionan mas de 5.000 millones de délares
recibieron un estimado de 77,2 miles de millones de dolares en entradas netas, mientras que las firmas
medianas (entre 1.000 y 5.000 millones de dolares en AUM) recibieron 10,3 miles de millones de dolares,
y las firmas mas pequenias (menos de 1.000 millones de dolares en AUM) recibieron 2,2 miles de
millones de ddlares.

«Las tendencias dominantes que impulsan la rentabilidad y el crecimiento del capital continian
acelerandose de cara al segundo semestre de 2026, en un contexto de riesgos geopoliticos cambiantes y la
posibilidad de nuevas disrupciones. Aunque estos factores de volatilidad son dificiles de proyectar a largo
plazo, resulta evidente que los inversores estan asignando cada vez mas capital a los hedge funds, no solo
para gestionar los microciclos del mercado, sino también para reducir la volatilidad global de la cartera y
aprovechar oportunidades que cambian rapidamente. A medida que estos riesgos sigan evolucionando,
cabe esperar que las asignaciones a hedge funds no solo se mantengan, sino que se aceleren en el segundo

semestre de 2026y, afiadié Heinz.
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HFR es el lider mundial en la industria de inversion alternativa, especializado en la indexacion y el analisis de hedge funds. Fundada en 1992,
HER elabora los indices HFRI, HFRX y HFRU, los referentes mas utilizados a nivel mundial para medir la rentabilidad de los hedge funds. HFR
calcula mas de 500 indices de rentabilidad de hedge funds, que abarcan desde niveles agregados de toda la industria hasta areas especificas y de
nicho por subestrategia y enfoque de inversion regional. HFR Database, un recurso integral disponible para los inversores en hedge funds,
incluye informacion detallada a nivel de fondo sobre rentabilidad histérica y patrimonio, asi como caracteristicas de las gestoras de hedge funds
mas importantes y mas influyentes. HFR ha desarrollado un sistema detallado de clasificacion de fondos que permite consultas precisas y
especificas para la medicion de la rentabilidad relativa, el analisis de grupos comparables (peer group) y el benchmarking. La gama de productos
de analisis de HFR se apoya en HFR Database para ofrecer puntos de referencia agregados, detallados, actuales, completos y relevantes sobre
todos los aspectos de la industria de hedge funds. HFR también ofrece servicios de consultoria para clientes que buscan analisis personalizados,
ya sean de alto nivel o mas sofisticados. Para los principales inversores y gestores de hedge funds de la industria, HFR is The Institutional
Standard.
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