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LOS FONDOS EQUITY HEDGE REGISTRAN LA MAYOR CAIDA EN
SEIS ANOS MIENTRAS ESCALA EL CONFLICTO MILITAR EN IRAN Y
SE DISPARA EL PETROLEO

Equity Hedge lidera las pérdidas de estrategias HFRI ante la rapida revalorizacion del riesgo
inflacionario y el alza del petréleo;
HFRI Macro cae en marzo, pero gana +4,6 por ciento en el 1T26;
Las estrategias de Relative Value basadas en renta fija muestran resultados mixtos pese al
aumento de tasas de interés

CHICAGQO, (8 de abril de 2026) — Los fondos de cobertura registraron una fuerte caida en marzo
a medida que el conflicto militar en Irdn se intensifico y los precios del petroleo se dispararon,
provocando un aumento historico de la volatilidad y pronunciadas caidas en los mercados de
renta variable y renta fija, mientras los inversionistas revaloraban el riesgo y se posicionaban
para tasas de interés mas altas en 2026.

El indice HFRI Fund Weighted Composite Index® (FWC) cayo6 un -2,8 por ciento en marzo, la
primera caida mensual desde abril de 2025, con pérdidas lideradas por Equity Hedge y fondos
enfocados en mercados emergentes, segiin informé hoy HFR®, lider global consolidado en la
indexacion, analisis e investigacion de la industria global de fondos de cobertura. La caida de
marzo fue la mayor desde junio de 2022 y reduce la ganancia del 1T26 del HFRI FWC a +0,9
por ciento. El indice HFRI Long Volatility avanz6 +2,4 por ciento en el mes, impulsado por el
aumento de la volatilidad en los mercados financieros.

"El comportamiento de los mercados financieros fue altamente volatil durante marzo como
resultado del conflicto militar en Irdn, lo que generd aumentos historicos en la volatilidad y en
los precios del petroleo, asi como importantes disrupciones y desajustes en los mercados
globales. Los fondos Equity Hedge registraron la mayor caida mensual desde el inicio de la
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pandemia global de Covid-19 en marzo de 2020, con pérdidas significativas en fondos enfocados
en crecimiento fundamental y mercados emergentes", afirmé Kenneth J. Heinz, presidente de
HFR.

"Marzo estuvo dominado por titulares cambiantes y shocks diarios que provocaron importantes
reversiones intramensuales e intradiarias en los precios de los activos. Si bien las estrategias de
crecimiento y renta variable fueron las mas afectadas por esta volatilidad, las estrategias de
crédito, renta fija y arbitraje mostraron resultados mixtos. Tras navegar el entorno de mercado de
marzo, los fondos de cobertura continian posicionados tanto de forma tactica como oportunista
para actuar como proveedores de liquidez y capitalizar oportunidades generadas por estas
condiciones extremas y desajustes del mercado."

Los fondos Equity Hedge (EH), que invierten en posiciones largas y cortas a través de
subestrategias especializadas, lideraron las caidas en marzo, con el indice HFRI Equity Hedge
(Total) retrocediendo -4,3 por ciento, la mayor caida desde marzo de 2020. Las pérdidas en
subestrategias EH fueron lideradas por el indice HFRI EH: Fundamental Growth, que cay¢ -6,8
por ciento, y el indice HFRI EH: Multi-Strategy, que perdio -6,4 por ciento en marzo. El indice
HFRI EH: Energy/Basic Materials descendio -1,2 por ciento en el mes, reduciendo la ganancia
del 1T26 a +7,7 por ciento. El indice HFRI EH: Healthcare cay6 -1,4 por ciento en el mes,
mientras que el indice HFRI EH: Equity Market Neutral perdi6 -1,2 por ciento en marzo. En el
1T26, el indice HFRI Equity Hedge (Total) descendio -0,5 por ciento.

Las estrategias basadas en renta fija y sensibles a las tasas de interés mostraron resultados mixtos
en marzo, pese al fuerte aumento de las tasas, mientras los inversionistas se reposicionaban para
un entorno de tasas mas altas durante el afio y sin recortes en 2026 debido al impacto
inflacionario del fuerte aumento del petroleo. El indice HFRI Relative Value (Total) cay¢6 -0,7
por ciento en el mes, aunque los fondos enfocados en volatilidad generaron ganancias, con el
indice HFRI RV: Volatility avanzando +2,6 por ciento en marzo. Las pérdidas estuvieron
impulsadas por el indice HFRI RV: FI-Sovereign, que cayo -2,5 por ciento, y el indice HFRI
RV: FI-Convertible Arbitrage, que perdio -1,6 por ciento en marzo. En el 1T26, el indice HFRI
Relative Value (Total) avanzo6 +1,3 por ciento.

Navegando el alza del petroleo y las fuertes caidas en los mercados de renta variable y renta fija,
el indice HFRI Macro (Total) cay6 -2,35 por ciento en marzo; pese a la caida mensual, el indice
avanzo +4,4 por ciento en el 1T26. Las caidas en subestrategias Macro en marzo fueron lideradas
por el indice HFRI Macro: Discretionary Thematic, que descendi6 -5,1 por ciento, y el indice
HFRI Macro: Multi-Strategy, que perdi6 -3,65 por ciento. El indice HFRI Macro: Systematic
Diversified cay6 -1,4 por ciento en el mes, ya que las ganancias en petrdleo y divisas fueron mas
que compensadas por caidas en exposiciones a renta variable y renta fija. El indice HFR
Cryptocurrency registrd una leve caida de -0,6 por ciento en marzo, mientras que el indice HFRI
Emerging Markets (Total) cay6 con fuerza, perdiendo -4,5 por ciento en el mes.

Las estrategias Event-Driven (ED) también cayeron en marzo, ya que las expectativas de un
entorno sélido de fusiones y adquisiciones (M&A) y ofertas publicas iniciales (IPO) en 2026 se
vieron contrarrestadas por la incertidumbre geopolitica y la debilidad en estrategias de crédito
privado. El indice HFRI Event-Driven (Total) cayo -1,4 por ciento en el mes, con pérdidas



impulsadas por el indice HFRI ED: Activist y el indice HFRI ED: Special Situations, que
descendieron -4,9 y -3,5 por ciento, respectivamente. Compensando parcialmente estas caidas, el
indice HFRI ED: Distressed/Restructuring avanzo6 +1,0 por ciento en marzo, mientras que el
indice HFRI ED: Merger Arbitrage sumo +0,5 por ciento. En el 1T26, el indice HFRI Event-
Driven (Total) cayo -0,3 por ciento.

HFR LANZA INDICE DE COINVERSION

HFR lanz6 el indice HFR Co-Investment Index (HFRCINV) en marzo de 2026, un indice de alto
rendimiento que captura el desempefio agregado de gestores seleccionados que ofrecen mejores
ideas y oportunidades de coinversion a inversionistas. El indice es invertible y presenta un

rendimiento anualizado a 5 afios de +18,09 por ciento y un ratio Sharpe a 5 afios de 1,02 a marzo
de 2026.

Las estrategias UCITS de Alternativos Liquidos también cayeron en marzo, con el indice HFRX
Global descendiendo -2,95 por ciento, mientras que el indice HFRX Absolute Return cay¢ -1,16
por ciento en el mes. Las caidas en las principales estrategias HFRX fueron lideradas por el
indice HFRX Equity Hedge, que cayo -4,4 por ciento en marzo, mientras que el indice HFRX
Relative Value perdio -1,5 por ciento. En el 1T26, el indice HFRX Global Hedge Fund cayo -
0,57 por ciento, el indice HFRX Absolute Return descendi6 -0,23 por ciento, mientras que el
indice HFRX Macro/CTA avanz6 +1,56 por ciento.

La dispersion en el desempeio de los fondos de cobertura se amplié en marzo, ya que el decil
superior de los componentes del HFRI FWC avanzé en promedio +5,9 por ciento, mientras que
el decil inferior cayd en promedio -13,7 por ciento, representando una dispersion
superior/inferior de 19,6 por ciento en el mes. En comparacion, la dispersion en febrero fue de
15,2 por ciento. En los 12 meses hasta marzo de 2026, el decil superior gand +68,2 por ciento,
mientras que el inferior cay6 -9,4 por ciento, representando una dispersion de 77,6 por ciento.
Aproximadamente el 30% de los fondos de cobertura registraron rendimiento positivo en marzo.

NOTA:
Las cifras de desemperio de los indices de marzo de 2026 son estimadas al 8 de abril de 2026.

Los indices HFR estan registrados ante la ESMA.

Version traducida con ChatGPT

Para mas information de HFR:

X' Follow HFR on X: @HFRInc
Visit www.HFR.com

Follow HFR on Weibo: @HFRAsia X Follow Ken Heinz on X: @KennethJHeinz

Acerca de HFR®
HFR es el lider global en la industria de inversiones alternativas, especializado en la indexacion y analisis


http://www.hfr.com/

dehedge funds. Fundado en 1992, HFR produce los indices HFRI, HFRX y HFRU, los puntos de
referencia mas utilizados para el rendimiento de hedge funds globales. HFR calcula mas de 500 indices
que abarcan desde niveles agregados hasta areas de subestrategias o regiones especificas. Su base de
datos, HFR Database, incluye detalles a nivel de fondo sobre rendimiento historico y activos, asi como
caracteristicas clave de los gestores de fondos mas influyentes. HFR ha desarrollado un sistema de
clasificacion detallado para consultas especificas y comparativas. Sus productos de analisis aprovechan
esta base de datos para ofrecer puntos de referencia agregados actuales y relevantes. HFR también ofrece
servicios de consultoria para analisis personalizados. Para los principales inversores y gestores de fondos,
HFR es el estandar institucional.



