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EQUITY-HEDGEFONDS VERZEICHNEN DEN GROSSTEN RUCKGANG
SEIT SECHS JAHREN, DA DER MILITARISCHE KONFLIKT MIT DEM
IRAN ESKALIERT UND OL PREISE ANSTEIGEN

Equity Hedge fiihrt die Verluste der HF RI-Strategien bei schneller Neubewertung des
Inflationsrisikos und Olpreissprung an;
HFRI Macro fdllt im Mdrz, gewinnt jedoch +4,6 Prozent im 1026,
Festverzinsliche Relative-Value-Strategien erzielen gemischte Ergebnisse trotz Zinsanstieg

CHICAGQO, (8. April 2026) — Hedgefonds verzeichneten im Mérz einen deutlichen Riickgang, da
der militirische Konflikt mit dem Iran eskalierte und die Olpreise sprunghaft anstiegen. Dies
fiihrte zu einem historischen Anstieg der Volatilitit sowie zu starken Riickgéingen an den Aktien-
und Anleihemaérkten, da Investoren Risiken neu bewerteten und sich fiir h6here Zinsen im Jahr
2026 positionierten.

Der HFRI Fund Weighted Composite Index® (FWC) fiel im Mérz um -2,8 Prozent, der erste
monatliche Riickgang seit April 2025, wobei die Verluste von Equity-Hedge- und Emerging-
Markets-orientierten Fonds angefiihrt wurden, wie heute von HFR®, dem etablierten globalen
Marktfiihrer fiir Indexierung, Analyse und Forschung der globalen Hedgefondsbranche, berichtet
wurde. Der Riickgang im Mérz war der grof3te seit Juni 2022 und reduziert den Gewinn des
HFRI FWC im 1Q26 auf +0,9 Prozent. Der HFRI Long Volatility Index stieg im Monatsverlauf
um 12,4 Prozent, da die Volatilitit an den Finanzmérkten stark zunahm.

,Die Entwicklung der Finanzmarkte schwankte im gesamten Mérz stark infolge des
militirischen Konflikts mit dem Iran, was zu historischen Spitzen bei Volatilitéit und Olpreisen
sowie zu erheblichen Stérungen und Verwerfungen an den globalen Markten fiihrte. Equity-
Hedge-Fonds verzeichneten den grofiten monatlichen Riickgang seit Beginn der globalen Covid-
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19-Pandemie im Mirz 2020, mit erheblichen Verlusten bei Fundamental-Growth- und
Emerging-Markets-orientierten Fonds®, erkldrte Kenneth J. Heinz, Prisident von HFR.

,Der Mérz war geprigt von sich schnell dandernden Schlagzeilen und téglichen Schocks, die zu
erheblichen intra-monatlichen und intra-téglichen Umkehrungen der Vermogenspreise fiihrten.
Wiéhrend Wachstums- und Aktienstrategien am stdrksten von dieser Volatilitdt betroffen waren,
erzielten Kredit-, Anleihe- und Arbitragestrategien gemischte Ergebnisse. Nach der Bewiltigung
des Finanzmarktumfelds im Mérz sind Hedgefonds weiterhin sowohl taktisch als auch
opportunistisch positioniert, um als Liquiditdtsanbieter zu agieren und Chancen zu nutzen, die
durch diese extremen Marktbedingungen und Verwerfungen entstehen.*

Equity-Hedge-(EH)-Fonds, die Long- und Short-Positionen {iber spezialisierte Substrategien
eingehen, fiihrten im Marz die Strategieverluste an, wobei der HFRI Equity Hedge (Total) Index
um -4,3 Prozent fiel — der stirkste Riickgang seit Mirz 2020. Die Riickginge der EH-
Substrategien wurden vom HFRI EH: Fundamental Growth Index angefiihrt, der um -6,8 Prozent
einbrach, sowie vom HFRI EH: Multi-Strategy Index, der im Mirz -6,4 Prozent verlor. Der
HFRI EH: Energy/Basic Materials Index fiel im Monatsverlauf um -1,2 Prozent und reduzierte
den Gewinn im 1Q26 auf +7,7 Prozent. Der HFRI EH: Healthcare Index sank im Monat um -1,4
Prozent, wihrend der HFRI EH: Equity Market Neutral Index im Mirz -1,2 Prozent verlor. Fiir
das 1Q26 fiel der HFRI Equity Hedge (Total) Index um -0,5 Prozent.

Festverzinsliche, zinssensitive Strategien erzielten im Mirz gemischte Ergebnisse trotz des
starken Zinsanstiegs, da sich Investoren auf hohere Zinsen im Jahresverlauf sowie auf
ausbleibende Zinssenkungen im Jahr 2026 aufgrund des inflationiren Effekts stark gestiegener
Olpreise einstellten. Der HFRI Relative Value (Total) Index verzeichnete im Monatsverlauf
einen Riickgang von -0,7 Prozent, wihrend volatilitdtsorientierte Fonds Gewinne erzielten, da
der HFRI RV: Volatility Index im Méarz um +2,6 Prozent stieg. Verluste wurden durch den HFRI
RV: FI-Sovereign Index verursacht, der um -2,5 Prozent fiel, sowie durch den HFRI RV: FI-
Convertible Arbitrage Index, der im Mirz -1,6 Prozent verlor. Fiir das 1Q26 gewann der HFRI
Relative Value (Total) Index +1,3 Prozent.

Im Umgang mit dem Anstieg der Olpreise und den starken Riickgéingen an den Aktien- und
Anleihemirkten fiel der HFRI Macro (Total) Index im Méarz um -2,35 Prozent; trotz dieses
monatlichen Riickgangs stieg der Index im 1Q26 um +4,4 Prozent. Die Riickginge der Macro-
Substrategien im Mérz wurden vom HFRI Macro: Discretionary Thematic Index angefiihrt, der
um -5,1 Prozent fiel, sowie vom HFRI Macro: Multi-Strategy Index, der -3,65 Prozent verlor.
Der HFRI Macro: Systematic Diversified Index sank im Monatsverlauf um -1,4 Prozent, da
Gewinne bei Ol und Wihrungen mehr als durch Verluste bei Aktien- und Anleiheexposures
ausgeglichen wurden. Der HFR Cryptocurrency Index verzeichnete im Mérz einen moderaten
Riickgang von -0,6 Prozent, wihrend der HFRI Emerging Markets (Total) Index deutlich fiel
und im Monat -4,5 Prozent verlor.

Event-Driven-(ED)-Strategien gingen im Mérz ebenfalls zuriick, da Erwartungen an ein starkes
M&A- und IPO-Umfeld im Jahr 2026 durch geopolitische Unsicherheiten und Schwiche bei
Private-Credit-Strategien geddmpft wurden. Der HFRI Event-Driven (Total) Index fiel im
Monatsverlauf um -1,4 Prozent, wobei die Verluste vom HFRI ED: Activist Index und HFRI



ED: Special Situations Index getragen wurden, die jeweils um -4,9 bzw. -3,5 Prozent
zuriickgingen. Diese Riickgdnge wurden teilweise durch den HFRI ED: Distressed/Restructuring
Index ausgeglichen, der im Mérz um +1,0 Prozent stieg, wiahrend der HFRI ED: Merger
Arbitrage Index +0,5 Prozent zulegte. Fiir das 1Q26 fiel der HFRI Event-Driven (Total) Index
um -0,3 Prozent.

HFR STARTET CO-INVESTMENT-INDEX

HFR fiihrte im Mérz 2026 den HFR Co-Investment Index (HFRCINV) ein, einen
leistungsstarken Index, der die aggregierte Performance ausgewéhlter Fondsmanager abbildet,
die Investoren Best-Ideen- und Co-Investment-Mdglichkeiten bieten. Der Index ist investierbar

und weist eine annualisierte Rendite von +18,09 Prozent {iber fiinf Jahre sowie ein Sharpe-
Verhiltnis von 1,02 (Stand Mérz 2026) auf.

Liquid Alternative UCITS-Strategien verzeichneten im Marz ebenfalls Riickgénge, da der
HFRX Global Index um -2,95 Prozent fiel, wihrend der HFRX Absolute Return Index im
Monatsverlauf um -1,16 Prozent zuriickging. Die Riickgdnge der Hauptstrategien im HFRX
wurden vom HFRX Equity Hedge Index angefiihrt, der im Mérz um -4,4 Prozent fiel, wihrend
der HFRX Relative Value Index -1,5 Prozent verlor. Fiir das 1Q26 verlor der HFRX Global
Hedge Fund Index -0,57 Prozent, der HFRX Absolute Return Index fiel um -0,23 Prozent,
wihrend der HFRX Macro/CTA Index um +1,56 Prozent zulegte.

Die Streuung der Hedgefonds-Performance nahm im Mérz zu, wobei das oberste Dezil der
HFRI-FWC-Bestandteile im Durchschnitt um +5,9 Prozent stieg, wihrend das unterste Dezil im
Durchschnitt um -13,7 Prozent fiel, was einer Top-/Bottom-Streuung von 19,6 Prozent im Monat
entspricht. Zum Vergleich lag die Top-/Bottom-Streuung im Februar bei 15,2 Prozent. In den
zwOlf Monaten bis Mirz 2026 stieg das oberste Dezil der FWC-Bestandteile um +68,2 Prozent,
wihrend das unterste Dezil um -9,4 Prozent fiel, was einer Streuung von 77,6 Prozent entspricht.
Etwa 30 % der Hedgefonds erzielten im Mirz eine positive Performance.

HINWEIS: Die Index-Performancezahlen fiir Médrz 2026 sind Schéitzungen mit Stand vom 8.
April 2026

HFR-Indizes sind bei der ESMA registriert.

Fiir weitere Informationen von HFR:
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Uber HFR®

HFR ist ein globaler Marktfiihrer in der Alternative-Investment-Branche mit Fokus auf Hedgefonds-Indizes und -Analysen. Das Unternehmen
wurde im Jahr 1992 gegriindet und erstellt mit den HFRI-, HFRX- und HFRU-Indizes die meistverwendeten Benchmarks fiir globale
Hedgefonds-Performance. HFR berechnet iiber 500 Hedgefonds-Indizes, darunter sowohl branchenweite als auch Nischen-Benchmarks fiir
Teilstrategien und Regionen. Mit der HFR-Datenbank haben Hedgefonds-Investoren Zugang zu einer weitreichenden Ressource mit
Performance-Daten zu einzelnen Fonds sowie zu Informationen zu den groéften und einflussreichsten Hedgefonds-Managern. HFR hat ein
detailreiches Fondsklassifizierungssystem entwickelt, mit dem Investoren genaue und spezifische Kennzahlen zu relativer Performance sowie
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Wettbewerbsanalysen und Benchmarkings abrufen konnen. Die HFR-Analyseprodukte nutzen die HFR-Datenbank, um detaillierte, aktuelle,
umfassende und relevante aggregierte Referenzpunkte zu allen Aspekten der Hedgefonds-Branche zu erstellen. Fiir Kunden, die individuelle Top-
Level-Analysen oder komplexere Auswertungen wiinschen, bietet HFR zudem Beratungsdienstleistungen an. HFR ist der institutionelle
Standard fiir fiilhrende Hedgefonds-Investoren und -Manager.



