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LOS LANZAMIENTOS DE HEDGE FUNDS ALCANZAN SU NIVEL MAS
ALTO EN CUATRO ANOS A MEDIDA QUE LOS INVERSORES SE
POSICIONAN ANTE LA VOLATILIDAD

Las liquidaciones se mantienen cerca de los niveles mas bajos desde 2004;
Goldman Sachs, UBS, JPM y Morgan Stanley lideran el prime brokerage;
HFR lanza un indice de coinversion

CHICAGO, (26 de marzo de 2026) — Los lanzamientos de nuevos hedge funds se aceleraron de
cara a 2026, mientras que las liquidaciones se mantuvieron cerca de minimos historicos, a
medida que los inversores se posicionaban ante el aumento de los riesgos geopoliticos, la
volatilidad en inteligencia artificial y criptomonedas, y la incertidumbre en el crecimiento
econdémico y la inflacién en 2026. El nimero estimado de nuevos fondos lanzados en 2025
ascendid a 562, el total anual mas alto desde 2021, segtin el Gltimo informe HFR Market
Microstructure, publicado por HFR®, lider global consolidado en la indexacion, analisis e
investigacion de la industria global de hedge funds.

Las liquidaciones de hedge funds se mantuvieron en niveles historicamente bajos, con un total
estimado de 287 cierres, muy por debajo de los 406 fondos que cerraron en 2024, y el nivel mas
bajo desde 2004. Como inform¢ previamente HFR, el capital total gestionado por la industria de
hedge funds alcanz6 otro nivel récord al inicio de 2026, aumentando hasta un estimado de 5,16
billones de dolares.

En el cuarto trimestre de 2025, se lanzaron aproximadamente 135 nuevos fondos, liderados por
estrategias Equity Hedge (65) y Macro (35), lo que representa un cambio de tendencia respecto
al trimestre anterior, cuando las estrategias de arbitraje de valor relativo lideraron los
lanzamientos. En cuanto a las liquidaciones, aproximadamente 72 fondos cesaron sus
operaciones en el 4T de 2025, liderados por Equity Hedge (35) y estrategias de valor relativo

(17).
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HFR LANZA INDICE DE COINVERSION

HFR lanz6 el Indice de Coinversién HFR (HFRCINV) en marzo de 2026, un indice de alto
rendimiento que refleja la rentabilidad agregada de gestores seleccionados que ofrecen a los
inversores acceso a “mejores ideas” y oportunidades de coinversion.

El indice es invertible y presenta una rentabilidad anualizada a cinco afios del 18,47% y un ratio
de Sharpe de 1,04 a 16 de marzo de 2026. Para mas informacion sobre este nuevo indice pionero
en el sector, visite HFR.com.

La dispersion de resultados del HFRI Fund Weighted Composite Index® (FWC) se ampli6 en
2025: el decil superior de los componentes del indice registrd una rentabilidad media del
+47,3%, mientras que el decil inferior cay6 en promedio un -11,3%, lo que supone una
dispersion entre ambos del 58,6%, frente al 45,3% estimado en 2024.

La comision media de gestion en el sector descendid en 1 punto basico en el 4T de 2025 respecto
al trimestre anterior, situdndose en un estimado del 1,33%, mientras que la comision media de
incentivos aumenté en 3 puntos basicos hasta el 15,83%. Para los fondos lanzados en 2025, la
comision media de gestion fue aproximadamente del 1,25%, mientras que la comision de
incentivos alcanzo el 17,92%.

HFR estima que Goldman Sachs, UBS, JP Morgan y Morgan Stanley continuaron siendo los
principales prime brokers para hedge funds al inicio de 2026, mientras que SS&C GlobeOp,
Citco Fund Services e IFS State Street se mantuvieron como los principales administradores de
fondos.

“Los lanzamientos de hedge funds reflejan una fuerte demanda por parte de inversores
institucionales y minoristas, impulsada por el rendimiento del sector, el posicionamiento
defensivo y oportunista del riesgo, y un perfil de rentabilidad liquido y con baja correlacion en
comparacion con alternativas como el private equity y el private credit.

La volatilidad en todas las clases de activos aument6 significativamente a finales del primer
trimestre de 2026, impulsando el interés en estrategias especializadas, liquidas y con baja
correlacion para diversificar riesgos geopoliticos, energéticos y macroecondmicos”, afirmé
Kenneth J. Heinz, presidente de HFR.

“A medida que el crecimiento del sector continua acelerdndose hasta niveles récord, gestores e
inversores estan ampliando el alcance de sus relaciones mediante oportunidades de coinversion,
destacando el solido rendimiento de estas estrategias. La volatilidad y la incertidumbre han
aumentado hasta niveles récord como consecuencia del conflicto militar en Iran y, aunque los
factores que impulsan la volatilidad pueden cambiar a lo largo del afio, esta seguira siendo una
caracteristica clave en los préximos meses.”
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Acerca de HFR®

HFR es el lider global en la industria de inversiones alternativas, especializado en la indexacion y analisis
dehedge funds. Fundado en 1992, HFR produce los indices HFRI, HFRX y HFRU, los puntos de
referencia mas utilizados para el rendimiento de hedge funds globales. HFR calcula més de 500 indices
que abarcan desde niveles agregados hasta areas de subestrategias o regiones especificas. Su base de
datos, HFR Database, incluye detalles a nivel de fondo sobre rendimiento historico y activos, asi como
caracteristicas clave de los gestores de fondos mas influyentes. HFR ha desarrollado un sistema de
clasificacion detallado para consultas especificas y comparativas. Sus productos de analisis aprovechan
esta base de datos para ofrecer puntos de referencia agregados actuales y relevantes. HFR también ofrece
servicios de consultoria para analisis personalizados. Para los principales inversores y gestores de fondos,
HFR es el estandar institucional.
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