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GLOBALE HEDGEFONDS-BRANCHE WACHST STARK
DURCH VOLATILITAT IM 2. QUARTAL

Hedgefonds-Vermogen steigt auf Rekordhohe von 4,74 Billionen USD;
Grof3ter vierteljihrlicher Nettozufluss seit 2014;
Event-Driven- und Equity-Hedge-Strategien fiihren HFRI-Gewinne im ersten Halbjahr an

CHICAGQO, (18. Juli 2025) — Das globale Hedgefonds-Vermdgen stieg im zweiten Quartal 2025
auf ein Rekordniveau, da Hedgefonds die heftige Volatilitdt zu Beginn des Quartals erfolgreich
meisterten. Das Risikoumfeld entwickelte sich im Laufe des Quartals rasant weiter — hin zur
Verabschiedung des US-Haushaltsgesetzes, einer verbesserten Konjunkturaussicht fiir das zweite
Halbjahr, Fortschritten im Handel und bei Zollen sowie einer Entschiarfung geopolitischer
Risiken.

Das Branchenvermdgen stieg damit zum siebten Mal in Folge auf einen vierteljdhrlichen Rekord,
da Hedgefonds-Manager und institutionelle Investoren durch die Volatilitit navigierten und
gegen Quartalsende in einen ausgeprigten ,,Risk-On‘“-Modus iibergingen. Das gesamte globale
Hedgefonds-Vermogen wuchs auf geschitzte 4,74 Billionen USD, ein Anstieg von 212,7
Milliarden USD gegeniiber dem Vorquartal, wie im aktuellen HFR Global Hedge Fund Industry
Report berichtet — verdffentlicht von HFR®, dem etablierten globalen Marktfiihrer in der
Indexierung, Analyse und Forschung der Hedgefonds-Branche.

Investoren allokierten im 2. Quartal 2025 geschitzte 24,8 Milliarden USD an Nettozufliissen in
Hedgefonds, der hochste vierteljéhrliche Zufluss seit dem 2. Quartal 2014, womit sich die
Zufliisse im ersten Halbjahr 2025 auf geschétzte 37,3 Milliarden USD summieren — der stérkste
Halbjahreswert seit 2015.

Hedgefonds erzielten im 2. Quartal 2025 eine starke Performance: Der HFRI Fund Weighted
Composite Index® (FWC) stieg im Quartal um +4,3 %, angefiihrt vom HFRI Equity Hedge
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(Total) Index, der +7,6 % zulegte, und dem HFRI Event-Driven (Total) Index, der +5,3 %
gewann. Im ersten Halbjahr 2025 stieg der HFRI FWC Index um +3,9 %, getrieben vom HFRI
Macro: Discretionary Thematic Index, der trotz eines herausfordernden makrodkonomischen
Umfelds um +8,6 % zulegte. Regional betrachtet fithrte der HFRI Emerging Markets: Latin
America Index mit einem Sprung von +13,9 %.

Das von Equity Hedge (EH)-Strategien verwaltete Kapital wuchs im 2. Quartal 2025 geschitzt
um 90 Milliarden USD, einschlief8lich eines Nettozuflusses von 5,1 Milliarden USD, womit das
gesamte EH-Vermogen auf rund 1,4 Billionen USD anstieg. Bei den Sub-Strategien
verzeichneten Fundamental Value-Fonds im 2. Quartal mit einem Zuwachs von 48,3 Milliarden
USD den grofiten Anstieg. Die Performance innerhalb der EH-Sub-Strategien wurde angefiihrt
vom HFRI EH: Fundamental Growth Index, der im 2. Quartal um +10,7 % zulegte.

Event-Driven (ED)-Strategien, die sich auf unterbewertete Aktien- und Kreditpositionen
konzentrieren, verzeichneten im 2. Quartal einen Kapitalanstieg von geschétzt 81,2 Milliarden
USD, einschlieBlich eines Nettozuflusses von 4,7 Milliarden USD, womit das gesamte ED-
Vermodgen auf rund 1,34 Billionen USD anstieg. Der starkste Anstieg innerhalb der ED-
Strategien kam von Special Situations-Fonds, deren Volumen um geschitzt 45,4 Milliarden USD
gegeniiber dem Vorquartal stieg. Der HFRI ED: Special Situations Index legte im 2. Quartal um
+8,9 % zu.

Das in zins- und kreditempfindliche, festverzinsliche Relative Value Arbitrage (RVA)-Strategien
investierte Kapital stieg im 2. Quartal um geschétzte 36,5 Milliarden USD, inklusive eines
Nettozuflusses von 7,7 Milliarden USD, wodurch das Gesamtvermdgen in RV A-Strategien auf
rund 1,28 Billionen USD anstieg. Multi-Strategie-Fonds fiihrten das Wachstum bei RV A-Assets
an und verzeichneten im Quartal ein Plus von 22,8 Milliarden USD sowie Nettozufliisse von 3,7
Milliarden USD — insgesamt 783,0 Milliarden USD verwaltetes Vermdgen. Der HFRI Relative
Value (Total) Index — Asset Weighted stieg im 2. Quartal um +2,5 % und erzielte in 25 der
letzten 27 Monate positive Renditen. Bester Sub-Strategie-Performer war der HFRI RV: Fixed
Income-Asset Backed Index, der im Quartal um +2,1 % zulegte.

Das von nicht korrelierten Macro-Strategien verwaltete Vermogen wuchs im 2. Quartal 2025 um
geschitzte 5,3 Milliarden USD, einschlieBlich geschitzter Nettozufliisse von 7,2 Milliarden
USD, womit das Gesamtvermdgen in dieser Kategorie 725,5 Milliarden USD erreichte.
Innerhalb der Macro-Strategien wuchsen Multi-Strategie-Fonds um 9,7 Milliarden USD. Der
HFRI Macro (Total) Index fiel im 2. Quartal um -1,4 %, vor allem belastet durch den HFRI
Macro: Systematic Diversified Index, der um -5,0 % zuriickging. Der HFRI Macro:
Discretionary Thematic Index stieg hingegen um +3,1 %.

Investorenzufliisse im 2. Quartal 2025 konzentrierten sich auf die groiten Unternehmen der
Branche: Fondsmanager mit einem verwalteten Vermdgen von iiber 5 Milliarden USD
verzeichneten Zufliisse von geschitzt 22,9 Milliarden USD, mittelgroB3e Firmen (1-5 Milliarden
USD) erhielten 1,77 Milliarden USD, wéhrend kleinere Firmen (<1 Milliarde USD) einen
Nettozufluss von geschitzt 0,15 Milliarden USD verzeichneten. Fiir das erste Halbjahr 2025
beliefen sich die geschdtzten Zufliisse bei groBBen Firmen auf 29,9 Milliarden USD, bei
mittelgroBBen auf 3,2 Milliarden USD und bei kleinen auf 4,2 Milliarden USD.



,Nach erfolgreicher Navigation durch erhebliche Volatilitit zu Beginn des zweiten Quartals
erzielten Hedgefonds eine starke Performance, was zum grofften Branchenwachstum seit iiber
einem Jahrzehnt flihrte*, sagte Kenneth J. Heinz, Prasident von HFR. , Investoren stellten nahezu
25 Milliarden US-Dollar an Nettokapital bereit, wodurch das Hedgefonds-Vermdgen zum
siebten Mal in Folge ein Rekordhoch erreichte. Sowohl Vermodgens- als auch
Performancezuwichse waren breit {iber nahezu alle Strategien verteilt, da Fondsmanager
taktische Flexibilitdt bewiesen und sich erfolgreich an ein sich schnell verdnderndes Umfeld
anpassten, das von sich wandelnden politischen Rahmenbedingungen geprégt ist. Diese Trends
beeinflussen weiterhin den globalen Handel, Lieferketten, Investitionen in
Technologieinfrastruktur, Energie- und Rohstoffmérkte sowie die Geldpolitik, einschlieBlich
Inflation und Zinserwartungen. Angesichts der starken, unkorrelierten Renditen im zweiten
Quartal und ersten Halbjahr 2025 diirften institutionelle Investoren ihre Allokationen in
widerstandsfahige Fonds weiter ausbauen, die sich in den jiingsten Marktverwerfungen bewéhrt
haben.*
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HFR ist ein globaler Marktfiihrer in der Alternative-Investment-Branche mit Fokus auf Hedgefonds-Indizes und -Analysen. Das Unternehmen
wurde im Jahr 1992 gegriindet und erstellt mit den HFRI-, HFRX- und HFRU-Indizes die meistverwendeten Benchmarks fiir globale
Hedgefonds-Performance. HFR berechnet iiber 500 Hedgefonds-Indizes, darunter sowohl branchenweite als auch Nischen-Benchmarks fiir
Teilstrategien und Regionen. Mit der HFR-Datenbank haben Hedgefonds-Investoren Zugang zu einer weitreichenden Ressource mit
Performance-Daten zu einzelnen Fonds sowie zu Informationen zu den groften und einflussreichsten Hedgefonds-Managern. HFR hat ein
detailreiches Fondsklassifizierungssystem entwickelt, mit dem Investoren genaue und spezifische Kennzahlen zu relativer Performance sowie
Wettbewerbsanalysen und Benchmarkings abrufen kénnen. Die HFR-Analyseprodukte nutzen die HFR-Datenbank, um detaillierte, aktuelle,
umfassende und relevante aggregierte Referenzpunkte zu allen Aspekten der Hedgefonds-Branche zu erstellen. Fiir Kunden, die individuelle Top-
Level-Analysen oder komplexere Auswertungen wiinschen, bietet HFR zudem Beratungsdienstleistungen an. HFR ist der institutionelle
Standard fiir fiihrende Hedgefonds-Investoren und -Manager.
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