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LA INDUSTRIA GLOBAL DE HEDGE FUNDS SE DISPARA
DURANTE LA VOLATILIDAD DEL 2T

El capital de hedge funds alcanza un récord de 4,74 billones de dolares;
Mayor entrada neta trimestral de activos desde 2014;
Las estrategias Event-Driven y Equity Hedge lideran las ganancias del HFRI en el 1S

CHICAGQO, (18 de julio de 2025) — El capital total global de hedge funds se dispar6 a un nivel
récord en el segundo trimestre de 2025, ya que los fondos lograron navegar con éxito la violenta
volatilidad que marcé el inicio del trimestre. El entorno de riesgo evolucion6 rapidamente hasta
el cierre del trimestre, impulsado por la aprobacion de la legislacion presupuestaria en EE.UU.,
una mejora en las perspectivas econdmicas para la segunda mitad del afio, avances en comercio y
aranceles, y una moderacion de los riesgos geopoliticos.

El capital de la industria subi6 a un séptimo récord trimestral consecutivo, mientras los gestores
de hedge funds e inversionistas institucionales superaron la volatilidad del 2T, beneficidndose de
un poderoso sentimiento de “risk-on”. El capital global total de hedge funds alcanz6 un estimado
de 4,74 billones de dolares, un aumento de 212.700 millones respecto al trimestre anterior, segin
se informa en el Gltimo Informe Global de la Industria de Hedge Funds de HFR, publicado hoy
por HFR®), el lider global establecido en indexacion, analisis e investigacion de la industria
global de hedge funds.

Los inversionistas asignaron un estimado de 24.800 millones de dolares en capital neto a los
hedge funds en el 2T25, la mayor entrada neta trimestral de activos desde el 2T de 2014,
elevando las entradas del primer semestre de 2025 a aproximadamente 37.300 millones de
ddlares, el mejor primer semestre en captacion desde 2015.
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Los hedge funds registraron un sélido rendimiento en el 2T25, con el HFRI Fund Weighted
Composite Index® (FWC) subiendo un +4,3 % en el trimestre, liderado por el HFRI Equity
Hedge (Total) Index, que gané +7,6 %, y el HFRI Event-Driven (Total) Index, que sumo +5,3 %.
En el primer semestre de 2025, el indice HFRI FWC subi6 +3,9 %, impulsado por el HFRI
Macro: Discretionary Thematic Index, que se dispard +8,6 % a pesar del desafiante entorno
macroeconomico, mientras que el HFRI Emerging Markets: Latin America Index lidero los
indices regionales del 1S25 con un salto de +13,9 %.

El capital gestionado por estrategias Equity Hedge (EH) creci6 en aproximadamente 90.000
millones de dolares en el 2T25, incluyendo una entrada neta de 5.100 millones, llevando el
capital total de EH a unos 1,4 billones de dolares. El aumento de activos por subestrategia EH
fue liderado por los fondos de Valor Fundamental, que crecieron en aproximadamente 48.300
millones respecto al trimestre anterior, mientras que el rendimiento de subestrategias EH fue
encabezado por el HFRI EH: Fundamental Growth Index, que se dispar6 +10,7 % en el 2T.

Las estrategias Event-Driven (ED), que se centran categéricamente en posiciones de renta
variable y crédito infravaloradas o fuera de favor, vieron como su capital total se dispar6 en
aproximadamente 81.200 millones de dolares en el 2T25, incluyendo una entrada neta de 4.700
millones, alcanzando un total estimado de 1,34 billones de ddlares. El rendimiento y el
crecimiento de activos de las subestrategias ED fueron liderados por los fondos de Situaciones
Especiales, que aumentaron en aproximadamente 45.400 millones en el trimestre, mientras el
HFRI ED: Special Situations Index se dispar6 +8,9 % en el 2T.

El capital invertido en estrategias de Relative Value Arbitrage (RVA), sensibles al crédito y a los
tipos de interés, aumentd en aproximadamente 36.500 millones de dolares en el 2T, incluyendo
una entrada neta de 7.700 millones, lo que llevé el capital total de RVA a un estimado de 1,28
billones de dolares. Los fondos Multiestrategia lideraron el crecimiento de activos RVA en el
2T25, anadiendo un estimado de 22.800 millones en capital gracias a un sélido desempeio
trimestral y una entrada neta estimada de 3.700 millones, finalizando el trimestre con unos
783.000 millones de dolares en activos bajo gestion (AUM). El HFRI Relative Value (Total)
Index-Asset Weighted subi6 +2.,5 % en el 2T25 y ha registrado rendimiento positivo en 25 de los
ultimos 27 meses. El mejor rendimiento trimestral de subestrategias RVA lo tuvo el HFRI RV:
Fixed Income-Asset Backed Index, que subi6 +2,1 % en el 2T25.

Los activos gestionados por estrategias Macro, no correlacionadas, aumentaron en
aproximadamente 5.300 millones de dolares en el 2T25, incluyendo una entrada neta estimada de
7.200 millones, llevando el capital total de Macro a unos 725.500 millones de ddlares. EI mayor
crecimiento de activos Macro en el 2T25 fue nuevamente liderado por los fondos
Multiestrategia, que crecieron en unos 9.700 millones respecto al trimestre anterior. EIl HFRI
Macro (Total) Index cay6 -1,4 % en el 2T25, presionado a la baja por el HFRI Macro:
Systematic Diversified Index, que cayo -5,0 %, mientras que el HFRI Macro: Discretionary
Thematic Index subio +3,1 %.



Las entradas de capital en el 2T25 se concentraron en las firmas mas grandes del sector, ya que
los gestores con mas de 5.000 millones de dolares en activos recibieron entradas estimadas de
22.900 millones, mientras que las firmas medianas, que gestionan entre 1.000 y 5.000 millones,
vieron entradas estimadas de 1.770 millones, y las firmas con menos de 1.000 millones al inicio
del trimestre registraron entradas netas de aproximadamente 150 millones. En el 1525, las firmas
mas grandes captaron unos 29.900 millones, las medianas 3.200 millones, y las mas pequenas
4.200 millones.

"Tras navegar exitosamente una fuerte volatilidad a principios del segundo trimestre, los hedge
funds ofrecieron un rendimiento solido, lo que llevo al mayor crecimiento de la industria en mas
de una década”, dijo Kenneth J. Heinz, presidente de HFR. "Los inversionistas ariadieron casi
25.000 millones de dolares en capital neto, impulsando los activos de hedge funds a un récord
por séptimo trimestre consecutivo. Las ganancias tanto en activos como en desempeno fueron
amplias y se distribuyeron entre casi todas las estrategias, ya que los gestores demostraron
flexibilidad tactica para adaptarse a un entorno cambiante marcado por tendencias de politica
en evolucion. Estas tendencias siguen afectando el comercio global, las cadenas de suministro,
la infraestructura tecnologica, los mercados energéticos y de materias primas, asi como la
politica monetaria, incluida la inflacion y los tipos de interés. Dado el solido retorno no
correlacionado observado en el 2T y en el 1525, es probable que las instituciones sigan
aumentando las asignaciones a fondos que han demostrado resiliencia frente a las recientes
disrupciones del mercado”.
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HFR es el lider global en la industria de inversiones alternativas, especializado en la indexacion y analisis
de fondos de cobertura. Fundado en 1992, HFR produce los indices HFRI, HFRX y HFRU, los puntos de
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caracteristicas clave de los gestores de fondos més influyentes. HFR ha desarrollado un sistema de
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