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新兴市场对冲基金从疫情和大宗商品的价格扭曲中找到机会 
 

HFRI 新兴市场指数在 3 月份下跌后 4 月份上涨； 

波动很大的加密货币，印度和中国敞口引领上涨。 
 

芝加哥（2020 年 5 月 29日）-根据全球对冲基金指数化，分析和研究领先机构 HFR 今天发布

的 HFR 亚洲对冲基金产业报告和 HFR 新兴市场产业报告的数据表明，新兴市场对冲基金在

全球新冠危机的背景下，继续经历着波动的表现，在 3 月的巨跌以后，4 月份业绩强劲上涨。

恢复的趋势持续到 2020 年第 2 季度，HFRI 新兴市场总指数 4 月份上涨+5.4%，部分的冲销掉

了 3 月份下跌的-12.4%。该指数截止 4 月年度业绩为下跌-10.2%，2019 年整年上涨+11.8%。 

投资到新兴市场对冲基金的总资本伴随着金融市场的波动增大以及投资人风险承受度

达到历史新低，从第一季度的历史最高点下滑，总资本的规模下跌到 2320 亿美金（约合 1.65

万亿人民币，1.2 万亿巴西里拉，17.5 万亿印度卢布， 16.4 万亿俄罗斯卢布，8750 亿沙特里

约尔）。2020 年初市场规模达到历史最高点，为 2483 亿美金。 

HFRI 中国指数 4 月份上涨 4.8%，部分恢复了 3 月份下跌的-6.45%，该指数截止 4 月

年度业绩下跌-3%，超过了中国股市下跌的-6.2%。类似的，更波动的 HFRI 印度指数 4 月份

上涨 13.8%，3 月份下跌-30.7%。 

 除了受到新冠危机所带来的当地股市和债市的波动，新兴市场对冲基金的交易也经历

了大宗商品市场的历史性波动，这包括了石油产量协商和史无前例的原油期货合同交易价格

跌到负价格。 
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HFRI 北非中东指数 4 月份上涨 4.63%，三月份下跌-9.7%，HFRI 俄罗斯/东欧指数 4 月

份上涨 3.53%，三月份下跌-15.9%，拉丁美洲对冲基金也经历了同样的业绩路径，4 月份上涨

4.73%，三月份下跌-24.3%。全球来看，投资到能源和基础材料的对冲基金（HFRI 股票对冲：

能源和基础材料指数）4 月份上涨 14.5%，而 3月份下跌 10.6%，截止 4 月份年度业绩为略微

上涨 0.8%。 

区块链和加密货币在 2020 年早期也经历了很强的市场波动，HFR 加密货币指数 4 月份

上涨 19.5%，而 3 月份下跌-26.2%，该指数的年化业绩为+13.3%，而 2019 年上涨了 24%。 

“新冠病毒所导致的全球市场波动，始于 2020 年早期并加速扩展到 4月，影响了不仅

新兴市场的区域股市和债市，同时也影响到了大宗商品，汇市，以及波动极大的加密货币市

场，”Kenneth J. Heinz, HFR 总裁说，“新兴市场对冲基金已经策略性地，有效地渡过历史性

的价格扭曲，在业绩下跌的 3 月减轻业绩波动，同时从新兴市场各种资产在 4 月以及延伸到

2020 年中期的价值恢复中建仓，这些资产包括了大宗商品，外汇和加密货币。第一季度展现

出这样业绩的对冲基金将很有可能在接下去的几个季度领先整个产业的业绩。” 
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